SSRP

SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS
Y REASEGUROS DE PANAMA

16 de febrero de 2024
Circular N° SSRP-004-2024

Sefiores (as)
Gerentes Generales de Entes Regulados
Ciudad de Panama

REF.: Actualizacion Factores Requerimiento
Capital Solvencia (Estadistica Anual al
Cierre 2023 y Aclaraciones)

Estimados(as) Sefiores(as):

En el marco de lo establecido en los Articulos 120 y 7 del Acuerdo No. 1 del 12 de enero del
2024, respecto de la revision anual de los parametros de RCS con base en la informacion
estadistica presentada por las entidades al cierre del afio fiscal 2023 y los cambios relevantes
y aclaraciones que surgen del analisis de dicha informacion, por este medio se comunica lo
siguiente:

1. Que el Articulo 107, Fraccion | del Acuerdo No. 1 del 12 de enero del 2024, establece
que:

“Articulo 107: - Se calculara el Requerimiento de Capital asociado al riesgo técnico de los
seguros que cubran los riesgos catastréficos de huracan y de terremoto conforme a lo
siguiente:

“l. El Requerimiento de Capital para los seguros de terremoto (RCr,,,), Se calculara como
el 3% de las Sumas Aseguradas Retenidas de pdlizas en vigor al momento de la
valuacion RCr., y al monto obtenido se le descontara el monto de la cobertura de
reaseguro de exceso de pérdida que cubra los contratos en riesgo, sin que el resultado
pueda ser inferior a la prioridad de dicho contrato de reaseguro.”

Al respecto, considerando que la Republica de Panama por su ubicacion geografica y
caracteristicas del subsuelo tiene una baja exposicion al riesgo sismico y, por ello, las pérdidas
probables y esperadas derivadas del riesgo asociado a contratos de seguro de terremoto son
diferentes a las que fueron consideradas inicialmente para fijar el parametro de estimacion de
dichas pérdidas con base en las experimentadas en regiones con condiciones de mayor
exposicidon al citado riesgo sismico, resulta procedente valorar y ajustar el parametro de
estimacion de perdidas de dicho riesgo con base en la estadistica de siniestralidad anual de
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las instituciones de seguros de la RepuUblica de Panama. Debido a lo anterior y habiendo
analizado la referida experiencia estadistica de siniestralidad anual, y en el marco de lo que
indica la referida Fraccion | del Articulo 107 del Acuerdo No1. Del 12 de enero del 2024, se
modifica el factor del 3% para que se establezca en el 1.2503%.

2. Que el Articulo No.107, Fraccion Il del Acuerdo No. 1 del 12 de enero del 2024,
establece que:

“Il. En el caso de los seguros que cubran el riesgo de huracan o darios por agua, viento, y
demas riesgos hidrometeorolégicos, el RC (RCyy,,) se calculara como el 8% las Sumas
Aseguradas Retenidas de pdlizas en vigor al momento de la valuacion de los riesgos
ubicados en zona costera y el 3% de las sumas aseguradas de los riesgos no ubicados
en zona costera (RCyy,). Para estos efectos se entendera que un bien se ubica en la
zona costera cuando se encuentre a menos de un kilémetro del mar.”

Al respecto, considerando que la Republica de Panama por su ubicacién geografica tiene una
baja exposicién al riesgo de altas pérdidas por huracan y, por ello, las pérdidas probables y
esperadas derivadas del riesgo asociado a contratos de seguro de huracan y otros riesgos
hidrometeorolégicos que fueron consideradas inicialmente para fijar el parametro de
estimacion de dichas pérdidas, son diferentes a las experimentadas y estimadas por paises
de la region con condiciones de mayor exposicion al citado riesgo de huracan, resulta
procedente valorar y ajustar el parametro de estimacién de pérdidas de dicho riesgo con base
en la estadistica de siniestralidad anual de las instituciones de seguros de la Republica de
Panama. Debido a lo anterior y habiendo analizado la referida informacion estadistica de
siniestralidad anual y en el marco de lo que indica la referida Fraccién | del Articulo 107 del
Acuerdo No1. Del 12 de enero del 2024, se modifica el factor del 3.00% aplicable a riesgos
que no se ubican frente a la costa, para que se establezca en el 1.2503%, en tanto que se
modifica el factor del 8% aplicable a riesgos de huracan que se ubican en zona costera, para
gue se establezca en 3.2601%.

3. Que el Articulo No. 108, del Acuerdo No. 1 del 12 de enero del 2024, establece lo siguiente:

“Articulo 108: EI Requerimiento de capital para el riesgo de contraparte, se calculara como
la suma de los montos que se obtengan conforme se indica a continuacion:

a. El25% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente
a contratos con reaseguradores con nivel de calificacién superior o igual a 4 pero inferior
ab.

b. EI'50% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente
a contratos con reaseguradores con nivel de calificacion igual a 6.

c. EI75% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente
a contratos no calificados o calificados con calificaciones marcadas en nivel 7.
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El BEL se refiere al valor estimado de las obligaciones de coberturas remanentes, sin incluir
el RA.”

Al respecto se hace la aclaracién de que la alusién al BEL de la LRC y del Monto de Siniestros
Pendientes de Pago correspondiente a contratos de reaseguro, conforme a lo que se indica
en dicho Articulo, se refiere a la valoracion de los flujos de obligaciones provenientes de los
contratos de reaseguro en favor de la cedente, por concepto de la recuperacion esperada total
o parcial de siniestros derivados de los contratos de seguro cubiertos por dichos contratos de
reaseguro y que los mismos, por su naturaleza, constituyen un Activo al cual, en el marco de
la terminologia utilizada en el Acuerdo No. 1 del 12 de enero de 2024, se les denomina Activo
por Cobertura Restante o Remanente (ARC) en el caso de obligaciones remanentes de
contratos de seguro en vigor y Activo por Reclamaciones Incurridas (AIC) en el caso de
obligaciones por siniestros incurridos pendientes de pago o incurridos pero no reportados que,
en el marco de contratos de reaseguro, esperan recuperar las instituciones cedentes del

reasegurador en virtud de los contratos de reaseguro que cubren dichos siniestros (monto
recuperable).

Las presentes disposiciones entraran en vigor a partir de la fecha de publicacién de la presente
circular.

Sin otro particular,

Atentamente,
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