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Fuente: Datos de Nin-Pratt et. al (2010) y Moreno-Moreno et al. (2018), y el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo - Panamá (INEC),
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PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO ECONÓMICO 
AMERICA LATINA Y EL CARIBE

2019

Fuente: Datos de la CEPAL en Preliminary Overview of the Economies of Latin America and the Caribbean, y FMI en Preliminary Overview
of the global Economies.
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Fuente: Información de la CEPAL en Preliminary Overview of the Economies of Latin America and the
Caribbean 2018 y el Fondo Monetario Internacional .

FACTORES QUE IMPACTAN EL CRECIMIENTO
AMÉRCIA LATINA Y EL CARIBE

2019

Precio del Petróleo
fluctuaciones

China
Reajuste del PIB 
de 6.6%  a 6%

Comercio Mundial
desacelerará de 3.8% a 3.4%

Commodities
Caída de Precios

CRECIMIENTO
ECONÓMICO



Crecimiento del PIB

CRECIMIENTO DEL PIB POR ACTIVIDAD ECÓNOMICA 
2018

Aportes al crecimiento del PIB
B/.1,478.7 millones a precios comparado 2007
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INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA 

2,147

1,259

2,723
3,153 3,211

3,567

4,459 4,556
4,866

4,569

5,549

0

2,000

4,000

6,000

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

IE
D 

en
 m

ill
on

es
 d

e 
B/

.

Fuente: Datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censo - Panamá (INEC).
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Transporte y comunicaciones
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INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA 
2018

Fuente: Datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censo - Panamá (INEC).
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DESEMPEÑO DE LA DEUDA
S&P RATING
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Calificación Estable
Moodys Baa1

Fitch BBB

S&P BBB

Fuente: Presentación Desempeño Bancario 2018 por la Superintendencia de Bancos.
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Indicadores Financieros
Mercado de Seguros de Panamá
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ESTRUCTURA DE LAS INVERSIONES
2018

Inversiones no admitidas
B/. 60.8 millones

98%

2%

0% 30% 60% 90% 120%

Valores de empresas
privadas y mixtas

Otras inversiones

Inversiones admitidas
B/. 2,024 millones

Fuente: Datos de las Compañías de Seguros.
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CRECIMIENTO EN PRIMAS VS. CRECIMIENTO DEL PIB

Fuente: Datos de la SSRP, INEC-Panamá y SigmaExplore del Swiss Re Institute.
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PARTICIPACIÓN DE PRIMAS POR RAMOS 
2018
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Fuente: Datos de las Compañías de Seguros



CONCENTRACIÓN DE PRIMAS Y UTILIDADES
2018

Utilidades netas

Fuente: Datos de las Compañías de Seguros.

17%

16%

13%
11%

10%

33%

 COMPAÑÍA INTERNACIONAL
DE SEGUROS, S.A.

 SEGUROS SURAMERICANA,
S.A.

 GENERAL DE SEGUROS, S.A.

 PAN AMERICAN LIFE
INSURANCE DE PANAMA, S.A.

 ASSA COMPAÑÍA DE SEGUROS
S.A

OTRAS COMPAÑÍAS

CR5 = 67%

22%

17%

14%9%

8%

30%

 ASSA COMPAÑÍA DE SEGUROS S.A

 COMPAÑÍA INTERNACIONAL DE
SEGUROS, S.A.

 MAPFRE PANAMA, S.A.

 SEGUROS SURAMERICANA, S.A.

 PAN AMERICAN LIFE INSURANCE
DE PANAMA, S.A.

OTRAS COMPAÑÍAS

CR5 = 70%

Primas Suscritas



COMPETITIVIDAD Y CONCENTRACIÓN DEL MERCADO 
2017

Fuente: Industria Aseguradora en América Latina en 2017 (Mapfre, 2018).
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ROA y ROE
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ROE: RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
2017
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INDICADORES DE SEGUROS

!

!

!!!
!

!

Fuente: Datos de las Compañías de Seguros.
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INDICADORES 2015 2016 2017 2018
Rentabilidad de la Inversión 4% 4% 6% 4%
Rentabilidad de la Primas devengadas 11% 14% 18% 14%
Razón de Riesgo 73% 75% 73% 81%
Cobertura de la Reserva 143% 139% 132% 116%
Retención 58% 63% 65% 63%



INDICADORES DE SEGUROS
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!!!
INDICADORES 2015 2016 2017 2018

Ratio de gastos 23% 21% 20% 20%

Ratio de comisiones 21% 18% 18% 18%

Siniestralidad 51% 49% 51% 50%

Ratio combinado 95% 92% 91% 90%

Fuente: Datos de las Compañías de Seguros.



RATIO DE GASTOS VS. PRIMAS DIRECTAS
2017
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Fuente: Datos de Statisitic OECD.Stat. y ASSAL.



PENETRACIÓN DE SEGUROS
PRIMAS/PIB
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PENETRACIÓN VS. PIB PER CÁPITA
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Países Índice
Chile 4.9%
Brasil 4.1%
Colombia 2.9%
Argentina 2.7%
Panamá 2.4%
México 2.2%
Perú 1.6%

Fuente: Datos del Sigma 3 2018 del Swiss Re Institute Sigma3 2018.



VOLUMEN DE PRIMAS DE SEGUROS PER CÁPITA
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Fuente: Datos de SSRP y INEC.
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gracias por su atención

Lcdo. José Joaquín Riesen


