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CRECIMIENTO DEL PIB

SSRP 2000-2018
Crisis de Argentina, Crisis Financiera Desaceleracién Econémica
Uruguay y Brasil Internacional Latinoamérica
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Fuente: Datos de Nin-Pratt et. al (2010) y Moreno-Moreno et al. (2018), y el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo - Panama (INEC),



PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO

SSAP AMERICA LATINAY EL CARIBE
2019
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Fuente: Datos de la CEPAL en Preliminary Overview of the Economies of Latin America and the Caribbean, y FMI en Preliminary Overview
of the global Economies.



FACTORES QUE IMPACTAN EL CRECIMIENTO
AMERCIA LATINAY EL CARIBE
2019

SSRP

Precio del Petrdleo China
Reajuste del PIB

de 6.6% a 6%
CRECIMIENTO

ECONOMICO

fluctuaciones

Comercio Mundial Commodities

desacelerard de 3.8% a 3.4% Caida de Precios

Fuente: Informacién de la CEPAL en Preliminary Overview of the Economies of Latin America and the
Caribbean 2018 y el Fondo Monetario Internacional .
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CRECIMIENTO DEL PIB POR ACTIVIDAD ECONOMICA
2018

Crecimiento del PIB

Transporte y comunicaciones
Gobierno general
Intermediacion financiera
Comercio

Construccion

Explotacion de minas
Otras actividades
Electricidad, gas y agua
Actividades inmobiliarias
Agricultura

Industrias manufactureras
Otras actividades

Hoteles y restaurantes

Fuente: Datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censo - Panama (INEC).
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

SSRP
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Fuente: Datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censo - Panama (INEC).
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
2018

SSRP

m Comercio

M Intermediacion financiera

m Explotacidon de minas y canteras
M Transporte y comunicaciones

M Informacién y comunicacion

m Otras actividades

Fuente: Datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censo - Panama (INEC).



? APORTES DEL MERCADO ASEGURADOR AL PIB A PRECIOS CORRIENTES

SSRP
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SSRP

PBS

DESEMPENO DE LA DEUDA
S&P RATING

EMBI Global
500 Dic 2010 - 2018
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Fuente: Presentacion Desempefio Bancario 2018 por la Superintendencia de Bancos.
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ESTRUCTURA DE LAS INVERSIONES
2018

SSRP

Inversiones no admitidas
B/. 60.8 millones

Inversiones admitidas
B/. 2,024 millones

m Plazos fijos

m Valores de empresas privadas Otras inversiones
y mixtas

m Valores del Estado

2%

m Cuentas de ahorros

m Préstamos sobre pdlizasde
vida
m Otras inversiones

Valores de empresas
privadasy mixtas

0% 30% 60% 90% 120%

Fuente: Datos de las Compafiias de Seguros.



CRECIMIENTO EN PRIMAS VS. CRECIMIENTO DEL PIB

SSRP
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Fuente: Datos de la SSRP, INEC-Panama y SigmaExplore del Swiss Re Institute.
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PARTICIPACION DE PRIMAS POR RAMOS

2018

Personas
48%

Generales
52%

Fuente: Datos de las Companias de Seguros

m SALUD

m AUTOMOVIL

m COLECTIVO DE VIDA

VIDA INDIVIDUAL

m INCENDIO Y MULTIRIESGO

m OTROS PRODUCTOS
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Primas Suscritas

m ASSA COMPANIA DE SEGUROS S.A

m COMPANIA INTERNACIONAL DE
SEGUROS, S.A.

m MAPFRE PANAMA, S.A.

CR5=70%

SEGUROS SURAMERICANA, S.A.
m PAN AMERICAN LIFE INSURANCE

DE PANAMA, S.A.

m OTRAS COMPANIAS

Fuente: Datos de las Compafiias de Seguros.

2018

CONCENTRACION DE PRIMAS Y UTILIDADES

Utilidades netas

m COMPANIA INTERNACIONAL
DE SEGURQS, S.A.

SEGUROS SURAMERICANA,
S.A.

GENERAL DE SEGUROS, S.A.

m PAN AMERICAN LIFE
INSURANCE DE PANAMA, S.A.

m ASSA COMPANIA DE SEGUROS
S.A

m OTRAS COMPANIAS

CR5 = 67%



COMPETITIVIDAD Y CONCENTRACION DEL MERCADO

SSRP 201 7
i
Indice Herfindahl i Indice CR5 (%)
1
1
Costa Rica 5,709 i Urugtfav 92%
Uruguay s 4,909 i Costa Rica 89%
Nicaragua mSS———— 2,284 i Peru 79%
Peri mssssssss—— 1,876 | Honduras 77%
Honduras s 1,522 i Nicaragua 74%
Guatemala s 1,233 i Rep. Dominicana 70%
Rep. Dominicana mssssssw 1,176 i Panama I 68 %
Pana.m_é mm—— 1,103 i Guatem-a!a 65:%
Bolivia messssss 1,026 i Bolivia 63%
ElSalvador messsm 815 : Puerto Rico 56%
Brasil mmmmsm 809 i El Salvador 55%
Puerto Rico mmmssm 745 i Brasil 53%
Venezuela mwmmmm 727 i Venezuela 52%
Paraguay msssm 711 IHH Clasificacion i Ecuador 49%
Eculau?lor w— 699 < 1000 Industria competitiva i ParafgL-Jay 48%
Mexico mmmm 565 >1000y < 1800 | Moderadamente concentrada i Mexico 43%
Colombia  mssm 553 >1800 Altamente concentrada : Colombia 42%
Chile wmm 486 | Chile 38%
1
Argentina mm 291 ] Argentina 29%
1
1
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 i 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente: Industria Aseguradora en América Latina en 2017 (Mapfre, 2018).



ROA y ROE

SSRP
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Fuente: SSRP con datos de las Companias de Seguros.



ROE: RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

SSRP 201 7
30%
Nicaragua , 27%
*
25% México , 23%
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Guatemala, 21%
Brazil , 20% V'S
20% L 4
Honduras , 18%
Chile , 14% L 4
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8 15% Caribben, 13.6% * ° @ Colombia, 15% Paraguay , 13%
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Europe, Middle East and
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Fuente: Datos del Informe Sigma03 2018 del Swiss Re Institute.
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INDICADORES DE SEGUROS

INDICADORES 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Rentabilidad de la Inversion 4% 4% 6% 4%
Rentabilidad de la Primas devengadas 11% | 14% | 18% | 14%
Razon de Riesgo 73% | 75% | 73% | 81%
Cobertura de la Reserva 143% | 139% | 132% | 116%
Retencidn 58% | 63% | 65% | 63%

Rentabilidad de las

Rentabilidad

Cobertura de
la Reserva

Razdn de
Riesgo

Retencion

Primas
devengadas

de la
Inversion

Utilidad neta
Primas Devengadas

Primas retenidas

Inversiones + Reserva
Reaseguro

Reservas Técnicas

Ingreso financiero
Inversiones

Primas Devengadas

Primas emitidas

Patrimonio

Fuente: Datos de las Compafiias de Seguros.
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INDICADORES DE SEGUROS

INDICADORES 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Ratio de gastos 23% 21% | 20% 20%
Ratio de comisiones 21% 18% | 18% 18%
Siniestralidad 51% 49% | 51% 50%
Ratio combinado 95% 92% | 91% | 90%

Ratiode Ratio de

(CER (1 comisiones

Gastos netos operativos

Comisiones a los corredores

Primas devengadas

Primas Devengadas

Fuente: Datos de las Compafiias de Seguros.

Siniestralidad

Siniestros incurridos

Primas Devengadas

combinado

1 — Resultado técnico
Primas devengadas




RATIO DE GASTOS VS. PRIMAS DIRECTAS

2017
SSRP
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Fuente: Datos de Statisitic OECD.Stat. y ASSAL.



PENETRACION DE SEGUROS
SSRP PRIMAS/PIB
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Fuente: Datos de las Compafiias de Seguros.



PENETRACION VS. PIB PER CAPITA
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Fuente: Datos del Sigma 3 2018 del Swiss Re Institute Sigma3 2018.
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VOLUMEN DE PRIMAS DE SEGUROS PER CAPITA
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